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Executive Summary

4 Dallacollaboraziongniziatanel luglio 2016tra f Q! yIkdRsyfi§lidi Torinoe ADBCorporateAdvisorySpAé nato f Q@servatoriosul
mercato dei capitali delle PMI torinesi e piemontesi, che ha lo scopodi proporre un monitoraggiosulle operazionirealizzatein
ambito Equitye DebtCapitalMarket. [ @servatorioha una cadenzaperiodicasemestralee forniscedzy’ Q A y T ZWldariahded|

territorio chesiavvicinancal mercatodei capitaliinnovandola propriastruttura finanziariaed il rapporto coni propri stakeholders

Debt Capital Market; ExtraMot PRO

4 Indiminuzionealivello nazionalejl numerodi emissioniobbligazionariequotate di taglio inferiore a € 50 M nel primo semestre2021

rispetto al medesimaoperiododel 2020 (pag7)

4 ImpresaPercass8p.A. emette un MiniBonddae 7,5M quotato sulsegmentoExtraMotPRG(pag 17)

Equity CapitalMarket ¢ AIM Italia
4 Novitaconlanuovaleggedi bilancio2021 peri PIRAlternativicostituiti dal 1Agennaio2021 (pag19)
4 Incentiviallacapitalizzazionéelleimpreseconil nuovodecretosostegnibis (pag 20)

4 Novitaper il Regolamentd&Emittenti AIM Italia(pag 21)

M&A

4 Lenuoveoperazionidi M&A avvenutein Piemontenel primo semestredel 2021 (pag 27)
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Fonte: Borsa Italiana

Torino
ExtraMot PRO: un mercato a misura di PMI
Istituito daBorsaltaliananel 2013 4 Istituito daBorsaltaliananel 2019
Accessaiservatoai soliinvestitori professionali 4 Accessuaiservatoai soliinvestitori professionali
Quotazionedi obbligazioni, cambiali finanziarie, strumenti 4 Quotazionedi obbligazioni,cambiali finanziarie, strumenti
partecipativi, project e greenbond di societaquotate e non partecipativi,project e greenbond con outstandinginferiore
quotate ae 50M emessida societanon quotate
Bilanciorevisionato o volontadi sottoporlo a revisionelegale 4 Validoposizionamentodi mercato
(ultimo anno) 4 Capacit®d esperienzalel Management
No Microimprese (organicosuperiorea 9 unita, fatturato o 4 Solidoe dettagliatopiano industriale
totale attivo xxe 2M) 4 Equilibrio economico/patrimoniale
Formagiuridica(Sr.l., Sc.r.l., Sp.A, Sc.p.A) 4 Adeguatagenerazioneli cassa
No startup 4 Riconoscibilitasulterritorio di origine

Primo contatto: I'emittente contattaBorsaltalianaperillustraref Q 2 LIS Mle ferhpisttite

Pre-filing informale: invio da parte dell'emittente degliultimi due bilanci(almenof Q dzfrdvisiori&to)a Borsaltaliana

Filing formale: invio del Documentoe della DomandaR Q| Y Y A &écdnihagBabida una schedariepilogativadelle principali caratteristiche

RSt Q2LISNI T A2y S

Inizio negoziazioni Borsaltalianaverificala completezzalelladocumentazionee pubblicat Q | &®A &2 A adl@nkgdbaiaSioni

Costifissi legati all'ammissionead ExtraMot PRG: pari ad € 2.500, corrispettivo unico di quotazioneper titolo 6 600 seiil titolo fossegia stato

guotatoin un altro mercatoregolamentato) Nessuncorrispettivo durante la vita dello strumento
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Il mercato dei MiniBond quotati

4 | MiniBond sonoobbligazionio titoli di debito a medio-lungo termine emessida societaitaliane non quotate, tipicamente PMI. Lerisorseraccolte
sononormalmentedestinatea piani di sviluppo,a operazionidi investimentostraordinarieo di refinancing Permettonoalle societanon quotate di

aprirsial mercatodei capitaliriducendola dipendenzadal credito bancario

4 | MiniBond sono generalmenteuno strumento di supporto alle aziendeoperativamentesane,con buone performancenegli ultimi esercizie con

precisiprogrammidi crescitaper gli anni successivi

4 Lasottoscrizionadei MiniBonde riservataad investitori professionalibanche SG.R, societaR QA y @S aSICAX)S y i 2

) i i . 4 Rilascia il giudizio

4 Affianca 4 Ma”“ef.‘e' 4 Redige il - indinend gt
I'emittente rapporti con documento 4 Revisione legale indipendente
4 Colloca i titoli sul Borsa ltaliana . o dell'ultimo sulla solvibilita

durante tutto d'ammissione / . . N

- . mercato durante e dopo la bilancio dell'emittente
liter di Lotazione del regolamento del depositato £ i .
quotazione q prestito p rating non &

titolo obbligatorio

I

Il limite principale dei MiniBond € la liquidita: i titoli risultano esserepoco liquidi in quanto strumenti di nicchiariservati principalmentead

investitoriistituzionali Tuttaviaben si adattanoai cosiddettiinvestitori pazienti(fondazionifondi pensione casseli previdenzafondi chiusiX)

4 Dallgennaio2021al 30giugno2021sonostati 6 i MiniBond quotati sul mercatoExtraMotPRQ@ rispetto ai 10 del medesimoperiodo nel 2020
4 [ Ql YY 2cpmipledsBalelle emissionidel primo semestredel 2021¢& di € 28,2 M

4 ll decretoc.d. «SostegnBis»ha ulteriormente prorogatoal 31/ 12/ 2021 le misuredi intervento del Fondodi Garanzigper le PMlI previsteR I drtf 18
del «DLLiquidita» Frale altre novita,f QI  f dzytlad-a'g &y deRempi di restituzionedei finanziamentigarantiti e, per le nuove operazioni la
riduzionedal 90% | { 80%Xella percentualedi coperturadella garanziadel Fonda Vienealtresieliminatala possibilita,per le midcap, di accedere
allagaranziggratuitadel Fondodi Garanziger le PMI Lemidcappertanto, potrannoaccederesoloallagaranzisSACE

(1) Tali figure possono coincidere
(2) Tali figure possono coincidere

-]

Fonte: Borsa Italiana
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ExtraMot PRO: ultimi 18 mesi di quotazioni

2020

H1 2021
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Overview del mercato MiniBond quotati piemontese

........................................................................................... e s
>
Struttura
HAL Amortizing
o 61%
. Bigle Variabil
Tasso medio: 4,8% - 20 ¢
Durata media: 3,9 anni mosai
~ A A o Tipologia
{A1'S YSRALY n assa Tasso
BGEODATA ®SIGIT
b © 1OMN0 .
CCAR — ? .
%. P osa ormw w Fissg98%
= :-::* - Asti' Alessandria
- T B p— Resto del
MR aba (EGEA Piemonte
39%
Sede
qi’ i i Torino e
D . cuneo Emittenti
&3 provincig
61%
eV
\WW

A Nel corsodel H1 2021 vi & stata una solaemissionepiemontese quotata (da parte di uBroker
Sr.l.) e rappresentac.a. il 5,9% del totale di 17 emissionicomplessiveattualmente quotate sui
segmentidi BorsaltalianaExtraMotPROed ExtraMotPRQG. Lastruttura utilizzatanei MiniBond

piemontesié Amortizingal 61%, Bulletal 49%%e a tassofissoal 98%

A Lesedidelle emittenti piemontesisonosituate principalmentein Torinoe provincia(61%).

Fonte: comunicati di Borsa Italiana
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Breakdown trimestrale delle emissioni quotate piemontesi

69.750

17.700 21.150

10.400
3.000 2200 30003800 5. 5400 on, 2.000 300 3-9003.400 5 1.000 6.0003 90

3Q[4Q|1Q[2Q|3Q[4Q|1Q|2Q|3Q|4Q 1Q|2Q|3Q|4Q|1Q|2Q|3Q|4Q 1Q]2Q[3Q|4Q 1Q|2Q|3Q|4Q|1Q|2Q|3Q|4Q 1Q]2Q[3Q| 4Q
| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 | 2019 2020 2021

Dati in Euro/000 ﬁ Prima emissione di MiniBond Numero di emissioni per anno

Breakdown per orizzonte temporale (luglio 20X3giugno 2021)

34%
22% 22%
17%
-
.
<1 anno 1-3anni 3-5anni 5-7 anni > 7 anni
% rispetto al totale delle emissioni quotate piemontesi Numero di emissioni per range di durata

Fonte: comunicati di Borsa Italiana
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Denominazione ISIN Tasso cedolare|h dzii a G | y

Data emissione| Data scadenza Durata Rimborso

CARE.. C.AAR.SpA. IT0004923816 6,50% 3,0 01/07/2013 01/07/2018 Amortizing
@ IP1 S.p.A. ITO005010480 7,00% 20,0 10/04/2014 10/04/2021 7,0 Amortizing
W@ SIGIT S.I.G.L.T.S.p.A. IT0005042939 6,25% 6,0 11/08/2014 11/08/2019 5,0 Amortizing
L] Tesi S.p.A. ITO005054744 5,60% 2,0 29/09/2014 29/09/2019 5,0 Amortizing
EGEODATA Geodata S.p.A. ITO005058190 6,40% 7,0 10/10/2014 10/10/2020 6,0 Amortizing
OLSA Olsa S.p.A. IT0005072712 4,75% 10,0 19/12/2014 19/12/2019 5,0 Bullet
Rarem Rapetti Food Service S.r.l. ITO005069569 5,60% 2,0 26/01/2015 25/01/2018 2,9 Bullet
R PRMA Prima Industrie S.p.A. XS1184770144 5,88% 40,0 06/02/2015 06/02/2022 7,0 Bullet
® S] @ Asja Ambiente ltalia S.p.A. IT0005091035 6,75% 12,0 03/03/2015 31/10/2023 8,6 Amortizing
& Boni S.p.A. ITO005089674 5,00% 0,8 06/03/2015 30/09/2015 0,5 Bullet
( EGEA EGEA S.p.A. ITO005095150 5,50% 15,0 31/03/2015 31/03/2021 6,0 Amortizing
esseﬁ Essepi Ingegneria S.p.A. IT0005105884 5,40% 2,2 20/04/2015 20/04/2020 5,0 Amortizing
{r% Gino Rag. Felice & Figlio S.p.AIT0005138000 5,00% 3,0 10/11/2015 10/11/2020 5,0 Amortizing
esseﬁ Essepi Ingegneria S.p.A. IT0O005157802 5,40% 2,8 12/02/2016 12/02/2022 6,0 Amortizing
!;% Boni S.p.A. ITO005171977 4,10% 1,0 23/03/2016 20/12/2016 0,7 Bullet

Fonte: comunicati di Borsa Italiana
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& Boni S.p.A. IT0O005204653 4,20% 0,4 29/07/2016 31/07/2019 3,0 Amortizing
OSNEH OSAI S.p.A. IT0005220162 3,75% 1,0 12/12/2016 29/03/2017 0,3 Bullet
ﬁ Boni S.p.A. IT0005221228 4,00% 0,4 19/12/2016 19/12/2017 1,0 Bullet
@y HDM S.p.A. IT0005222101 5,00% 4,0 23/12/2016 23/12/2021 5,0 Bullet
OSNa! OSAI S.p.A. IT0005248619 3,75% 1,0 13/04/2017 15/12/2017 0,7 Bullet
G@T Green Bit S.p.A. IT0005260077 4,10% 0,4 30/06/2017 20/12/2017 0,4 Bullet
Centrale del Latte d'ltalia S.p.A.IT0005316184 3,25% 15,0 01/12/2017 01/12/2024 7,0 Amortizing
r Boni S.p.A. ITO005316879 4,75% 17 15/12/2017 15/12/2022 5,0 Amortizing
r Boni S.p.A. ITO005316747 3,80% 0,7 22/12/2017 22/12/2018 1,0 Bullet
OSAI S.p.A. ITO005318495 3,60% 0,3 22/12/2017 22/12/2018 1,0 Bullet
IPI S.p.A. IT0005284390 5,00% 8,4 10/01/2018 10/01/2023 5,0 Amortizing
IT0005325227 5,18% 1,7 23/02/2018 23/02/2024 6,0 Amortizing
CAE.. CAAR.SpA.
IT0005325201 4,75% 0,3 23/02/2018 23/02/2024 6,0 Amortizing
CCAR CAR CLINIC S.r.l. ITO005334039 3,25% 2,0 31/05/2018 31/05/2023 5,0 Amortizing
o Advice Group S.p.A. ITO005340911 5,80% 0,3 31/07/2018 30/04/2019 0,7 Bullet
Fonte: comunicati di Borsa Italiana | ! d! dwdY SyAraarzyS 02y Rdz2S L{Lb RAFFSNBYyidGAd [ (NI yOKS
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Denominazione ISIN Tasso cedolare h dzii & i I y | Data emissione| Data scadenza Durata Rimborso

STSW  Tswsirl.
Expergreen S.r.l.
BI(ﬁ Boni S.p.A.
STEW  Tswsirl
ubroker Ubroker S.r.l.
@ Mario costa S.p.A.
(CAR CAR CLINIC S.r.l.
S S ®| Asja Ambiente Italia S.p.A.

Ledoga S.r.l.

Hal Service S.p.A.

Domori S.p.A.

ubroker uBroker S.r.l.

Fonte: comunicati di Borsa Italiana

IT0O005354151

IT0005356222

IT0O005357162

IT0O005357188

ITO005366353

ITO005364945

ITO005370090

ITO005370777

ITO005334039

IT0005394868

IT0005394892

ITO005395840

IT0005422073

IT0005428070

ITO005436859

6,00%

6,00%

4,60%

3,60%

6,00%

6,00%

2,80%

4,70%

3,25%

5,75%

5,20%

4,30%

4,25%

3,75%

4,10%

0,6

2,0

0,3

1,4

2,0

0,1

0,1

1,0

20,0

1,0

0,2

1,0

5,0

3,0

19/12/2018

20/12/2018

20/12/2018

28/12/2018

22/03/2019

29/03/2019

18/04/2019

18/04/2019

20/09/2019

12/12/2019

12/12/2019

20/12/2019

15/10/2020

14/12/2020

25/02/2021

19/12/2023

20/12/2023

20/12/2025

31/10/2019

22/03/2024

29/03/2024

18/04/2020

18/11/2019

31/05/2023

29/06/2027

01/10/2024

30/06/2020

15/10/2024

14/12/2026

25/02/2024

5,0

7,0

0,8

5,0

5,0

1,0

0,6

3,7

7,5

4,8

0,5

4,0

6,0

3,0

Amortizing
Amortizing
Amortizing
Bullet
Amortizing
Amortizing
Amortizing
Amortizing
Amortizing
Amortizing
Amortizing
Bullet
Amortizing
Bullet

Amortizing

TSW: emissione con due ISIN differenti

uBroker: unica emissione piemontese quotata nel H12021
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Fonte: comunicati di Borsa Italiana, ExtraMot PRO link

Asse Y: tasso cedolare
Asse X: durata espressa in anni
Cerchi: size MiniBond
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Focus Emissioni piemontesi non quotate

4 Dallgennaio2021al 30 giugno2021in Italiale emissionin private placementsignificativesonostate 20 e di ammontarecomplessivo
pari a € 853M. Dal 1 luglio 2020 al 30 giugno 2021 le emissioniin private placementsignificativesono state invece 50, per un
ammontarecomplessivali € 273 1M

4 Sisegnalache nel corsodel primo semestre2021 sono state 2 le emissionipiemontesinon quotate, esattamentecome quelle del
primo semestredel 2020

Laseguentetabellamostrale emissionitotali non quotate registratein Piemonte

U Group : e =L 3M + 190bps 10.000.000 lug-18 4 Anni 2 UniCredit
Venchi S.p.A. (%@(@ n.d. 7.000.000 lug-18 n.d. 2 UniCredit
Gruppo SCAI Riscar 5,50% 2.500.000 set18 5 Anni nd®
Ledoga S.r.l. nd. 10.000.000 mar-20 7 anni INTESA [ S\NPAOLO
Asja Ambiente S.p.A. CIS]Q 5,75% 1.000.000 mag20 7 anni A:
U Invest S.r.l. n.d. 25.000.000 lug-20 n.d. ¢ UniCredit
Edilizia Acrobatica S.p.# (b, sowmificnonencs 3,30% 10.000.000 lug-20 7 Anni INTES4 (] SNNPAOLO
Guala Dispensing S.p.A  Guialigesiy n.d. 20.000.000 set-20 n.d. 2 UniCredit
Baglioni S.p.A. (lgﬂyM 5,70% 5.000.000 set-20 5 Anni J(J(
Secap S.p.A. Ha5eaR n.d. 2.500.000 nov-20 6 Anni @ UniCredit
Boman S.r.l. BOMAN 4,20% 300.000 mar-21 1 Anno G“SiCi
PerPulire S.r.l. PERPU.L?E,E 4,30% 200.000 mag21 1 Anno &ﬁjSlCl

(1) Non sono disponibili i sottoscrittori del MiniBond emesso dal gruppo SCAI in quanto la sottoscrizione € avvenugpiattaiterma fintech «Epic» Fonte: BeBeez

-]



W CORPORATE
ADB]

UNIONE INDUSTRIALI ADVISORY
Torino

Case study Impresa Percassi S.p.A.

4 Impresa Percassi Sp.A.: societa di costruzioni con una solida storia p N N
imprenditoriale lunga oltre 50 anni, riconosciutacome general contractor Ricavi EBITDA
leader nel settore R S f Q Brikatafe tdntiollata | 8@@a CostimSr.l., L € MNT®nNToO J L € n®Hpn OH Z)vfﬁ 0
holding industriale fondata dal Cav Lav Domenico Bosatelie Rl f £ Q! @@
Francesc®ercassiguidataR I £ £ Q! Y Y ADgldgatdnyBadopdRatermo - _ N\ O — N

) Utile Netto Totale Attivita
Fondazione 1963
€ TO € HODPMTH

Socifondatori: famigliaPercassi S /N J
Sedee stabilimenti: Bergamo(BG)Sedelegalee Uffici Operativi Milano (MI) - N N
Uffici Operativi Patrimonio Netto PFN

4 Lasocietaappartieneal Gruppo Costim¢ Polifin ed e controllatal f 80%Xa L S ) U € bW

CostimSr.l. e al 20%da MP ImmobiliareSp.A.

Fonte: Bilancio Societario Consolidato

{ G NHzi G dzZNF RSt £ Q2 LIS y S Breaking News
4 LaSocietanel giugno 2021 ha emessoun MiniBond da € 7,5M quotato sul ImpresaPercassiSp.A. ¢ fra le imprese che sono cresciutenel terziario e nel
segmentoExtraMOTPRG residenzialegraziealla digitalizzazione

4 | fondi derivanti R I £ £ QS \déllé @bbligagiénié previsto che vengano
utilizzati R f £ Q9 \pdr iedliBzAré rbiovi investimenti in linea con gli
obiettivi strategici che f Q9 Y A 8i (& Sxefishta per i prossimi anni e
finanziarelo sviluppoe lacrescitaR St f Q tlellalBdcidta aindheattraverso
eventualiaggregazionisinergie,partnershipo crescitaper linee esterne

Outstanding: Scadenza:
€ TXIpa 31/03/2027

4 EntiLocali& Ediliziade Il Sol@40retorna ad occuparsdelle principaliimprese
edilizieitaliane operanti nel settore privato e riporta anchei dati di Impresa
PercassiSp.A. che chiude il 2020 con una produzione consolidatadi 150
milioni, a fronte di 136t QI pfigi@(con previsioneper il 2021di 190, di cui
circal2 | f f Q Seaunipdriddglio lavori soprai 300 milioni con importanti

] sviluppi in Francia Sul fronte delle commesse,a Milano ha acquisito da

CastelloSgril contratto per uno studentatoin zonaBicoccada 35 mila mq per
un importo di oltre 33 milioni e ha avviato una partnershipconf QA Y LINB
irlandese Mercury per la realizzazionedi datacenter A Romaé impegnata

Sgrdaoltre 16 milioni

] nellarealizzazioneli un edificio direzionalein zonaEurper conto di Antirion
Tasso: Rimborso:

_Fa

2,75% Amortizing

PERCASS)
Fonte: Sito Societario e documento di ammissione MiniBond
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La normativa dei PIR

4 | pianiindividualidi risparmio(PIR) si costituisconocon la destinazionedi massimoe 30Kt QI ¢ gogunquecon un limite non superioree 150K
(conil c.d. DecretoRilancioi limiti sonostati alzatia € 150K annuiper un limite di € 1,5M per investitore),ad una SGRattraversot Q I LISliNG dzNJ
rapportodi gestionedi portafogli. | fondi verrannoutilizzatiin investimentia sostegnadelle PMlitaliane

4 In ciascunanno solaredi durata del piano, per almenoi due terzi dell'anno stesso,le sommedestinate nel piano di risparmioa lungo termine
devono essereinvestite per almeno il 70% in strumenti finanziari,anche non negoziatinei mercati regolamentatio nei sistemi multilaterali di
negoziazionegmessio stipulati conimpreseresidentisul territorio italiano

4 Lapredetta quota del 70% deve essereinvestita per almeno il 30% (successivamentedotta al 25% dal D.L. n.124 del 26/10/2019 del valore
complessivain strumenti finanziaridi imprese diverse da quelle inserite nell'indice FTSEMIB della Borsaitaliana o in indici equivalentidi altri
mercatiregolamentati

4 Inoltre, le sommenel piano non possonoessereinvestite per una quota superiore al 10% (limite poi alzatoal 20% dal c.d. DecretoRilancig del
totale in strumentifinanziaridi uno stessoemittente

4 Gli strumenti finanziariin cui € investito il piano vanno detenuti per almeno 5 anni. In casodetenzioneper meno di 5 anni, i redditi realizzati
attraversola cessionee quelli percepitiduranteil periodo minimo di investimentosonosoggettiad imposizionesecondde regoleordinarie

4 PIR3.0, piani costituiti a partire dal 1Agennaio202Q investonoper aimenoil 70%in strumentifinanziaridi cuialcomma2 RSt f Q W3hisdelO 2 2
DI n. 124/ 2019 (ossiain strumenti finanziari,anchenon negoziatinei mercati regolamentatio nei sistemimultilaterali di negoziazioneemessio
stipulati con impreseresidentisul territorio italiano), cui si applicanole disposizionipreviste dallaleggedi bilancio2017 e dallaleggedi bilancio
2019, in quanto compatibili

4 PIRAlternativi, piani costituiti a partire dal 19 maggio202Q (datadi entratain vigoredel D.L Rilanci9, investonoper almenoil 70%in strumenti
finanziaridi cui al comma2-bisR S f f Q13KiEidelOlh.124/2019 con almenoil 25% del predetto 70%investito in impresediverse da quelle
inserite negliindici FTSBMIB e FTSEBid Capdi Borsaitalianao in indici equivalentidi altri mercatiregolamentati

@ 4 Laleggedi bilancio2021 haintrodotto, per i PIRAlternativi costituiti dal 1Agennaio2021, un credito R Q A Y Lgarialle eventualiminusvalenze
derivantidagliinvestimentiqualificatieffettuati entro il 31 dicembre2021, a condizionechegli stessisianodetenuti per almeno5 anni

4 [ Q! 3 8efidEAtlateha stabilito chenon concorronoalladeterminazionedel creditoR Q A Y leledtunliminusvalenzealerivantidallacessionedi
strumenti chesonodetenuti a seguitodi reinvestimenti di sommederivanti da strumenti rimborsati entro il quinquennio

4 |l credito non puo superareil 20% R S f f sammadedihataa investimentiqualificatifino al momento di realizzazionelella minusvalenzaed &
utilizzabile in dieci quote annualidi pari importo, nelle dichiarazionidei redditi, a partire da quella relativa al periodo R Q A Y Lii# cuidie-
minusvalenzeperdite e differenzialinegativisi consideranaealizzati,o in compensazionéramite R24

Fonte: Legge di Bilancio 2017, 2019, 2021, Decreto Rilancio 2020, D.L. 124 26/10/2019, fiscooggi.it
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Decreto Sostegmng bis:incentivo alla capitalizzazione delle imprese

4 Cont QI O NEROE(AINI@alla crescitaeconomica)si intende un istituto che permette ai soggetti passivilres nonchéa quelli passivilrpef in
contabilitaordinaria,di dedurredalreddito R Q A Y LuiNdBpirto pari al rendimentofigurativo degliincrementidi capitaleproprio

4 [ Q20 ARSI DRY RN R d2faktieddab 2011 ¢ stato quello di equiparare,sotto il profilo fiscale, il ricorso al capitale proprio con
f QA Y RSO PimaRrStyfi@A vy iREE Ritistedggefe imposte suiredditi ammettevainfatti, seppurnon incondizionatamentesoltanto
la deduzionedelle remunerazionicorrisposte sui prestiti (i.e. interessipassivi) da qui f Q $ & AdBriStghilire una condizionedi eguaglianza
sostanzialdgra impreseaventipari capacitacontributiva,ma conunadiversastruttura delle fonti di finanziamento

4 Il funzionamentoR S f frichied®8 QA y R A @delRatitalbirvestfdid unacertadata ¢ ovverosiadel patrimonio netto contabilerisultantealla
datadichiusuraR S f f Q SricBrdabeld ddtedminazionedelle suesuccessiveariazioniin aumentoed in diminuzione

4 Levariazionia AlydzY S ysdingirg particolarecostituite dai conferimentiin denaroe dagliutili accantonatia riserve, purchédisponibili, mentre le
variazioniét AR/A Y Ay ddorisigtghhélle riduzionidi patrimonio netto cui corrispondonoattribuzioni, a qualsiastitolo, ai socio partecipanti Il
rendimento nozionalededucibiledal reddito R Q A Y L3NiBn& Heterminato mediante applicazioneR S £ Q I ptevisjadsd dpposito decreto
ministerialel £ f QA y GiNdpiMlEpyofird registratoy’ St f QI yy 2

e

DEDUZIONAL 15% TAXCREDIT CESSIONE RIMBORSO

Tetto di 5 milioni Utilizzoimmediato Sial passaggicuccessivo [ QA Y lidedtEsso

4 Pergliincrementidi patrimonio 4 La turbo Ace del 15% per 4 || credito di impostaderivante 4 Perchi siavvaledel tax credit
realizzati nel 2021, mediante incrementi di patrimonio del dalla conversione della turbo giain corsoR Q | yé grévistoil
apporti in denaro o 2021, puo esserefruita anzjché Ace 2021 oltre che rimborsoR S f f Q AfrMitoJth NI 2
destinazionedi utili a riserva, quale deduzione RIf compensato, pud  essere eccessoqualora, a fine 2021,
fino a un tetto di 5 milioni, la imponibile in Redditi 2022 chiesto a rimborso senza tf QA y ONK Sstin®nio
deduzione Ace si calcola con anchecomecredito di imposta produrre interessi risulti inferiore

coefficiente del 15% anzichéf Q 4 | credito si calcolaapplicando

L i i 4 Ex Se la societa, dopo aver
1.3%ordinario 4 Laconversionedelladeduzione p

alla  deduzione del 15% Ace in credito di imposta accantonato f Q dzi2a20 &

4 | versamentidei soci2021 non t QF t Adpliz2imgoste sui richiede una  preventiva riserva, distribuisce riserve o
devono essere ragguagliati al redditi del contribuente in comunicazioné t f Q! G@IRY capitale, il minor aumento del
tempo vigore nel 2020 (per i soggetti Entrare patrimonio dara origine ad un

Ires24%) - R versamento Se nel 2022 e
4 Il credito di imposta @ 4 1 cdreijlto di impostapuo essere 2023 . f QAYONB YISy i 2
immediatamentefruibile ceduto patrimonio del 2021 non

venisseconfermato,f QA Yy OSy (
maggioratovarestituito

Fonte: lISole240re Sabato 22 maggio 2021, pag. 22

-]



@E\l@ I\DB’CORPORATE

UNIONE INDUSTRIALI ADVISORY
Torino

Novita Regolamento Emittenti AIM Italia

4 Apartire dal 12 luglio 2021, in termini di diffusione R S £ f QA y Forietdvid vieredchiestol fetniente AIM Italia di mettere senzaindugioa
disposizionedel pubblico, secondoi termini previstiR | f {26 delIParte Prima ¢ Regolamentadel regolamentoemittenti, oltre a quanto gia
previsto anche la modalita di messaa disposizionedel pubblico di ogni documento messoa disposizionedei titolari di strumenti finanziari
negoziatisulmercatoAIM Italia

4 Apartire dal 12 luglio 2021, in termini di pubblicazionee depositoR St f Q A y Fogietvid vierle Ebkogatof Q. RO\NRArte Primag Regolamento
del regolamentoemittenti. Semprea partire dal 12 Luglio2021, fatto salvoi termini previstiagliart. 18 e 19 dellamedesimaparte del regolamento
emittenti (referiti alla pubblicazionedellarelazionesemestralee dei progetti di bilancio,bilancio rendicontiannuali),vieneabrogatof Q2 o @ef A 3 2
f QS Y A AN BayraidiSmantenere sul proprio sito web i progetti di bilancio, i bilanci o rendiconti annuali degli ultimi 5 anni, nonchétutti i
comunicatidegli ultimi 5 anni. Vienealtresirichiesto,dal 12 luglio 2021, chef Q S Y A AINi iSeftdiallisposizionesul proprio sito web ogni altro
documentomessoa disposizionalei titolari di strumentifinanziarinegoziatisul mercatoAIM ltalia

4 | comunicatie i documentidovrannorimaneresulsitowebR S £ £ Q S XIM lialiapsf @ineno5 anni

4 Apartire dal 12 luglio 2021, in termini di pubblicazionedei documenti, vieneabrogatof &®t. 20 «Documentida Pubblicarexdella Parte Seconda;
LineeGuidadel regolamentoemittenti. Vienealtresimodificatof Q. [2&\&lamedesimaparte del regolamentoemittenti e viene precisatoche

4 Fatto salvoquanto previsto nel successivaragrafo,f QS Y A AlM BayfalinSia a Borsaltaliana ogni documento messoa disposizionedei
titolari di strumentifinanziaripere-maill £ £ Q 7\:y{ilﬁaiﬂalm.ﬂoiz@bbrsaitalianat

4 Conriguardoalle informazioni(ivi inclusii comunicatie i documenti)per le quali Borsaltaliana ha predispostouno specificocanaleelettronico
di trasmissione f Q S Y A AlKiI SayfaitrSsmette tali informazionimediantef Q dfiitéle canaleoppure, in casodi suo malfunzionamento,
mediantecomunicazione&l seguenteindirizzoe-mail: aimitalia.doc@borsaitalianat

4 [ QS YA AIK Bajaipdira decideredi non pubblicaresul proprio sito web le informazionitrasmessea Borsaltalianaattraversof  Q diglcanale
elettronico (fornendo evidenzadi tale circostanzamediantela pubblicazionedi un comunicatoe f Q A y' R As@ prdprioBitp ®eb inserendovi
altresiun collegamentoipertestualeal sito di Borsaltaliana)consideratoche le stessesarannoautomaticamentemessea disposizionea titolo
gratuito, sul sito web di Borsaltalianaper un periodonon inferiore a5 anni

* Le novita entrare in vigore dal 12 luglio 2021 sono state emanate nel mese di giugno e precedenti Fonte: Regolamento Emittenti AIM borsa italiana
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AIM ltalia- Highlights

4 A giugno 2021 il mercato AIM ltalia conta 146 societaquotate e
presentaunacapitalizzaziondi Borsapariad e 8,07 mld circa

4 Laraccoltain IPOE€ pariin totale a circae 4,2 mid con un flottante
medioal debutto paria circa32,8%

4 Nelcorsodel primo semestre2021vi sonostate 9 nuove IPO

4 Neglianni 2017 e 2018le IPOsu AIM ltalia sono state favorite dal
contestolegislativo,in particolaredallanormativaPIR

4 1l primo semestre del 2021 non conferma il trend del primo
semestre 2020, anno che nei primi 6 mesi ha fatto registrare 3
nuovelPCQOrispetto alle 9 del 2021

Fonte: Borsa Italiana

Breakdown delle societa quotate su AIM per settore

Immobiliarg 1,0%
Servizi PubblicB,0% Materie Prime 0,8%
Energia4,1%

Telecomunicazion#,9%

Tecnologia25,5%
Beni di Consumc,9%

Finanza8,1%

Sanita 8,9%
Industrig 21,0%

Beni Secondaril6,8%

Fonte: Report Borsa Italiana

Numero societa quotate su AIM lItalia

146
130 137
113
95
2y TT
57
36
18
10 14 I
"

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1
2021
* Dati al 30 giugno 2021

Fonte: sito Borsa Italiana

Breakdown per raccolta sul segmento Al &k YA X A

1.2621'325

278 316
160 206 208 207
2x 2o g LI [

200920102011201220132014201520162017201820192020 H1
2021

Fonte: Report IR Top e Borsa Italiana * Dati al 30 giugno 2021
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Societa piemontesi quotate in Borsa

4 [ QI ydellesbciefatorinesie piemontesiquotate approfonditay” S ®stefvatorioPMI, esulada parametririgidamentequantitativi, maoffre invece

unafotografiadelle Small& Mid Capchehannoavviatoe conclusail percorsodi quotazionesul mercatoazionario

4 Laselezioneaiguardaun campionedi societaattive in diversiambiti dellaProduzionee Servizilndustriali, a cui siaffiancanosocietaattive nel settore

dei Benidi Consumoce Automotive / Componentisticadi cui proponiamoun aggiornamentaispettol £ £ Q S Rtécédangey S

4 Nelcorsodel primo semestre2021non vi € stataalcunanuovaquotazionesu AIM Italiada parte di societapiemontesi

Centrale del Latte d'ltalia S.p.A. Beni di Consumo STAR 49,0
PT COVER 50 S.p.A. Beni di Consumo AIM 35,4
FIDIA== Fidia S.p.A. Prodotti e servizi industriali STAR 12,5
m Ki Group S.p.A. Beni di Consumo AIM 2,0
:LT'%;NDW Italia Independent Group S.p.A. Beni di Consumo AIM 26,4
,@ Pininfarina S.p.A. Automobile e componentistica MTA 77,4
[&l&me  Prima Industrie S.p.A. Prodotti e servizi industriali STAR 2278
ar Pattern S.p.A. Beni di Consumo AIM 65,0
MAATICA Matica Fintec S.p.A. Servizi di pagamento AIM 14,5
QSy?' Osai Automation System S.p.A. Prodotti e servizi industriali AIM 74,2
eviso eVISO S.p.A. Prodotti e servizi industriali AIM 60,1

Fonte: Borsa Italiana e Investing.com
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Performance Small & Mid Cap piemontesi

Andamento H1 2021 delle variazioni % dei prezzi delle societa piemontesi quotate su Borsa Italiana
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—/ SyiN} S RSt [IG3GS RQtE+CAVERZOSpH! Fidia S.p.A. Ki Group S.p.A.
Italia Independent Group S.p.A. e Pininfarina S.p.A. Prima Industrie SpA Pattern S.p.A.
Matica Fintec S.p.A. Osai Automation System S.p.A. eVISO S.p.A.
£
PT FIDIA== .
42,28% 61,07% -35,60% @ -12,99%
® o a AAATICA Osai eviso

automation systems

Fonte: Investing.com
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Multipli di settore

Multipli 2021 Multipli 2021E Multipli 2022E (x)

Capitalizzazione Enterprise Value EV/ EV/ EV/ EV/ EV/ EV/

Denominazione €Ka €k a = sALes eBmpa  TE sALEs EBpAa B
M Centrale del Latte d'ltalia S.p./ 49,0 110 0,6x 6,3X 5,1x 0,4x 4,2x 4,3x 0,4x 4,1x 7,2x
PT_ COVER 50 S.p.A. 35,4 183 0,8x 127x  27,2x n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
FIDIA== Fidia S.p.A. 12,5 26 0,7x n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Ki Group S.p.A. 2,0 5 0,3x n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
:E«l}:s:fpenoem Italia Independent Group S.p.4 26,4 40 5,4x n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
,E, Pininfarina S.p.A. 77,4 48 0,7x n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
i - Prima Industrie S.p.A. 2278 320 0,8x 9,7x 19,1x 0,7x 8,7x n.d. 0,6x 5,8x n.d.
ar Pattern S.p.A. 65,0 61 1,1x 11,2x n.d. 1,0x 9,4x n.d. 0,9x 7,5x n.d.
MNAATICA  Matica Fintec S.p.A. 14,5 20 1,7x 9,9x n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Osai Automation System S.p./ 74,2 86 2,7x 30,8x 39,2x 2,2x n.d. n.d. 1,8x n.d. n.d.
eVISO S.p.A. 60,1 66 1,4x 27,9x 19,7x 0,9x 19,2x n.d. 0,6x 11,9x n.d.

Dati di sintesi del Campione
Minimo 2,0 5 0,3x 6,3x 5,1x 0,4x 4,2x 4,3x 0,4x 4,1x 7,2x
Media 58,6 73 1,5x 15,5x 22,1x 1,0x 10,4x 4,3x 0,9x 7,3x 7,2x
Mediana 49,0 48 0,8x 11,2x 19,7x 0,9x 9,0x 4,3x 0,6x 6,7x 7,2x
Massimo 227,8 320 5,4x 30,8x 39,2x 2,2X 19,2x 4,3x 1,8x 11,9x 7,2X

n.d.: dato non disponibile

Riquadri verdi: dati aggiornati al 30/09/2021
Riquadri azzurri: dati aggiornati al 30/06/2021
Fonte multipli ed EV: Bloomberg

Fonte Capitalizzazione: Borsa ltaliana




